  2021年第3周河南小麦市场行情分析

市场行情概述
在旺盛的饲用需求的推动下本周政策性小麦继续保持着高投放、高成交、高溢价的三高成交状态，河南市场拍卖成交纪录也伴随着投放量增加而再次刷新。原粮价格上涨带来的生产压力无可避免的影响到面粉及麸皮市场，本周河南市场粉价及麸皮价均出现较大涨幅。
根据国家粮油信息统计报表显示，本周河南省小麦原粮进厂均价为2543元/吨，较上周上涨2.6%；面粉出厂均价为3043元/吨，较上周上涨1.6%；麸皮出厂价为2027元/吨，较上周上涨4.1%。
 
河南省小麦、面粉、麸皮价格走势图


政策粮市场行情
考虑到拍卖市场竞价踊跃导致交易时长增加，本周河南政策性小麦拍卖提至周二进行。监测显示本周河南政策性小麦投拍继续保持三高（高投放、高成交、高溢价）状态，但成交均价较上周有所下降。数据统计显示本期河南政策性小麦投放243.19万吨，成交242.96万吨，成交率99.91%，成交均价达2435元/吨，较上期下降33元/吨。
与河南市场表现相同，1月20日的政策性小麦交易中湖北、江苏、安徽、山东四省政策性小麦在继续保持100%成交率同时成交均价亦明显下降，均价降幅在60-110元/吨。
拍卖溢价下降同时流通市场小麦价格在经过冲高后也出现下滑。据市场反应目前华北厂家主流报价在2560-2640元/吨，均较上周有小幅回落。比如金沙河就在日前将收购价调整为2600元/吨，较前期高点下调40元/吨。
对于后市笔者以为小麦在玉米带动下虽仍将保持强势，但市场采购心态逐渐回归理性的机率在加大。首先是巨量市场供给稳定市场需求。截至1月20日，一月份全国政策性小麦累计成交量已超一千万吨，巨大市场成交能有效满足制粉及饲用转化需求。其次春节市场变数较多。众所周知春节前后很长一段时间内商品物流都会受到长假因素影响，物流周期拉长将拖慢企业资金周转，影响企业运营风险加大。同时春节期间国家对事关民生的物资调控、监管力度较大，企业继续抢购也将面临较大的政策风险。再次是与玉米相比目前小麦产业的产业链短，价值链还处于低端，也就预示着市场可获利空间相对有限，同时小麦玉米二者政治属性高下不同，对于口粮国家调控力度明显偏大，因此市场资本长期关注小麦概率不大。
 
河南最低收购价小麦拍卖走势图

小麦市场信息
1、 据中央气象台全国农业气象周报显示，上周的寒潮天气虽然对农业生产带来了一定影响，但对于北方冬小麦来说，由于前期抗寒锻炼充分，其影响十分有限。本周气温将逐步回升，利于冬小麦和油菜等作物恢复生产。最新农作物生长发育状况监控显示目前西北地区、华北以及黄淮大部冬小麦处于越冬期，江淮、江汉和西南地区冬小麦大部处于分蘖期，云南局地拔节抽穗。全国冬小麦一、二类苗占比分别为20%、79%，一、二类苗占比与上周持平。
2、 国家发改委综合司司长严鹏程1月19日在接受采访时表示2021年宏观政策不会出现“急转弯”。严鹏程强调国家制定实施宏观政策的主要目是为了确保经济能够平稳健康运行。下一步，国家将坚持稳中求进工作总基调，继续按照“六稳”“六保”的要求，根据经济运行实际情况，做好政策进退之间的平衡，应对好各种不确定性。由此可以预见今年国家粮食调控政策主基调将不会出现大幅调整,今后一段时间粮食调控仍将围绕“保供稳价”这一目标开展。
3、 [bookmark: _GoBack]玉米市场价格持续快速拉高在不断强化着持粮主体惜售心理的同时也推高了饲料养殖企业的采购意愿，供需矛盾短期无法得到解决的情况下饲料养殖企业将采购需求转向小麦，推高小麦价格。另外近期政策性小麦高溢价成交也对小麦价格底部形成了较强支撑。据国家粮油统计信息平台监测显示，截至1月18日郑州市普通小麦进厂价格为2550元/吨，较上周上涨20元/吨；安阳为2580元/吨，较上周上涨70元/吨；漯河为2580元/吨，与上周持平；商丘为2550元/吨，较上周上涨50元/吨；周口为2500元/吨，较上周上涨40元/吨。
4、 随着小麦市场价格上涨到新的平台，面粉价格本周也随之出现明显上涨。另外市场对春节期间物流停运的担心也是刺激粉价上涨的一个因素，面粉经销商加大备货提振市场购销，也刺激着粉价上涨。监测显示，目前郑州市粉厂面粉出厂价格为3110元/吨，较上周上涨10元/吨；安阳为2980元/吨，较上周上涨200元/吨；漯河为2660元/吨，较上周上涨20元/吨；商丘为2900元/吨，与上周持平；周口为2970元/吨，较上周上涨40元/吨。
5、 小麦价格走高影响企业制粉利润，粉企在提高粉价同时也借助当前粮价上涨的时机继续提高麸皮价格，以对冲原粮上涨带来的生产压力。监测显示目前郑州市麸皮出厂价格为2020元/吨，较上周上涨30元/吨；安阳为2100元/吨，较上周上涨120元/吨；漯河为1620元/吨，较上周上涨10元/吨；商丘为2150元/吨，较上周上涨30元/吨；周口为2000元/吨，较上周上涨90元/吨。

后市预测
目前市场有小麦要想稳，玉米要先稳的观点，对此笔者是赞同的。目前来看随着河北、东北疫情逐步得到控制，疫情因素对小麦市场的影响在减弱。同时随着国家相关部委关于春节期间保供政策的出台，春节期间物流因素的影响也在减弱。由此玉米因素在影响小麦市场稳定的变量在增加。
笔者以为经过这半个月的疯涨目前玉米头部已现，短期内将逐步回稳。其一当前玉米价格已处高位，高价抑制及与高价带来的一系列问题已经相当严重，继续再涨空间有限。同时也有市场观点认为当前玉米价格的极端高位本身就是最大的利空。其二是大规模替代拉低玉米需求。去年十月份以来通过小麦拍卖市场流向饲料养殖业的小麦数量保守估计在千万吨，特别是今年以来近一千万吨的成交中就有大半流行饲料养殖业。大量小麦流入饲料养殖业必将冲击玉米市场需求。其三是前期的疫情导致节后需求前置，近期随着河北、东北疫情被有效控制，市场对后市看空预期在加大。
综上所述，笔者以为短期内在玉米的影响下小麦市场虽仍将保持强势，但其上涨的动力已然不足。
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