  2021年第2周河南小麦市场行情分析

市场行情概述
在饲料企业加大采购、疫情影响扩大、春节备货开始等因素相互叠加影响下本周小麦市场保持强势运行，疫情中心区域河北三市粉企提价收粮带动华北麦价涨幅加大。玉米价格不断攀高，小麦饲用需求再增，制粉、养殖企业进场抢购，拍卖市场成交创造历史记录。
根据国家粮油信息统计报表显示，本周河南省小麦原粮进厂均价为2479元/吨，较上周上涨0.5%；面粉出厂均价为2994元/吨，较上周上涨0.1%；麸皮出厂价为1947元/吨，较上周上涨1.4%。
 
河南省小麦、面粉、麸皮价格走势图


政策粮市场行情
本周河南政策性小麦拍卖创出最低收购价小麦投拍以来新的纪录，河南小麦投放238.16万吨，成交237.72万吨，成交率99.82%，成交均价达2468元/吨，较上期提高113元/吨。
[bookmark: _GoBack]政策性小麦高成交率、高溢价创造新的历史纪录的背后是市场对后市小麦的看涨预期的加强。深究起来有两大担忧：一是担心粮价后期会进一步上涨。一月份以来玉米价格暴涨使得饲料养殖企业再次将采购需求转向价格更低的小麦市场，市场供需变化推高小麦价格水平的同时其形成的新价格平台又将对玉米价格形成新的支撑的。市场担心如此往复将助推粮价进一步上涨。二是担心疫情防控等级提升影响物资流通。从一月初河北石家庄出现疫情，到目前河北三市实施封闭管理，疫情发展迅速打乱用粮企业补库节奏，特别是河北部分粉企陷入封闭后快速进入缺粮状态引发华北用粮企业的同理心。为规避后期生产及物资流通风险企业恐慌性进入拍卖市场以期通过拍卖增加库存规模。而持续100%的成交率和不断抬高的溢价又反过来刺激买方市场恐慌心理被再次强化。
 
河南最低收购价小麦拍卖走势图

小麦市场信息
1、 据中央气象台最新全国农业气象周报显示，上周的寒潮天气再次使得全国气温骤降，中东部地区平均气温为1981年以来同期第四低。但北方冬小麦由于前期抗寒锻炼充分，麦田墒情较好，低温天气对北方冬小麦安全越冬影响不大，对南方和冬小麦生长影响有限，且极端低温利于降低病虫害越冬基数，对大田病虫害防控有利；本周冷空气活动依然频繁，但冷空气对冬小麦冬季生长影响不大。最新农作物生长发育状况监控显示目前西北地区、华北以及黄淮大部冬小麦处于越冬期，江淮、江汉和西南地区冬小麦大部处于分蘖期，云南局地拔节孕穗。全国冬小麦一、二类苗占比分别为20%、79%，一类苗较上周减少1个百分点，二类苗占比与上周持平。针对当前气候特点周报建议北方冬麦区加强田间巡查，做好越冬期管理。
2、 1月8日，国家发改委等11部委联合印发《关于做好2021年春运工作和加强春运疫情防控的意见》就2021春节期间春运工作和疫情防控做出部署。意见指出，要把疫情防控放在首位，坚持常态化精准防控和局部应急处置有机结合。意见强调铁路、港航企业要优化运输组织，统筹安排好煤炭、油气等能源物资和粮食等重要生活物资运输。针对当前河北疫情突发的形势，1月13日，交通运输部、公安部、国家邮政局再发通知（《关于科学精准做好河北、北京等地应急物资运输和交通保障工作的紧急通知》）。要求各省级交通运输、公安部门要对参与河北防疫保供的车辆（持有《进出河北疫情防控应急物资运输车辆通行证》）特别是河北籍车辆，按照“非必要不阻断”原则，保障快速顺畅通行。
《意见》指出要以常态化精准防控和局部应急处置有机结合的方式应对疫情变化，笔者以为这预示着全国大范围隔离将不再是实施防控措施的首选项。市场所担心的疫情影响下交通物流大面积停摆将不会发生。同时根据《意见》中生活物资优先保障的政策以及三部委交通保障的通知要求，笔者预计目前实施封闭管理的河北石家庄、邢台、廊坊三地的重要物资运输将快速得到恢复，困扰当地粮食加工企业的粮食物流难题也将快速得到解决。
3、 玉米价格持续走高牵动市场目光的同时也牵动着粮食主管部门的心。1月12日，在国家粮食和物资储备局新闻通气会上，粮食储备司司长秦玉云就玉米库存情况进行了说明，他表示，当前企业和农户主动存粮意识明显增强。企业商品库存创近15年来的最高水平，东北地区玉米商品库存已达到上年同期的3倍。官方对玉米库存情况的说明再次印证了前玉米市场的现状，即我国玉米供需紧平衡的现状没有变，目前市场缺粮情况发生更多是因为在流通的中间环节囤积惜售所引发。1月13日，国家粮食和物资储备局局长张务锋在接受新华社采访时也再度强调我国粮食库存处于较高水平。目前中央储备粮规模保持稳定，地方储备能够满足产区三个月、销区六个月、产销平衡区四个半月的市场供应量，36个大中城市建立了一定数量的成品粮油储备。粮食应急保障体系初步建立。目前已建立起重点地区联动保障机制，组织粮食应急加工企业复工复产，灵活投放政策性粮食，持续稳定供应。同时保障机制经受住了疫情的考验。
4、 饲料、制粉需求集中爆发、疫情影响进一步发酵不断刺激着市场双方的购销心理，持粮主体囤粮惜售与用粮企业提价补库矛盾的对立统一是推动粮价走高的主要因素。据国家粮油统计信息平台监测显示，截至1月11日郑州市普通小麦进厂价格为2530元/吨，较上周上涨30元/吨；安阳为2510元/吨，较上周上涨40元/吨；漯河为2580元/吨，与上周持平；商丘为2500元/吨，较上周上涨90元/吨；周口为2460元/吨，较上周上涨30元/吨。
5、 在河北疫情防控等级提高影响下民众对疫情恐慌心理加剧，民众相应加大了粮食物资的储备力度。叠加春节临近民众开始备年货，近来面粉价格开始逐渐偏强运行。监测显示，目前郑州市粉厂面粉出厂价格为3100元/吨，较上周上涨10元/吨；安阳为2780元/吨，较上周上涨100元/吨；漯河为2640元/吨，与上周持平；商丘为2900元/吨，较上周上涨70元/吨；周口为2930元/吨，较上周下跌40元/吨。
6、 在玉米价格飞涨带动下，饲用粮价格整体强势。与此同时养殖企业担心在疫情和春节因素影响下物流可能提前停运而加快春节备货节奏和备货数量。因此本周河南麸皮价格上涨势头依然明显。监测显示目前郑州市麸皮出厂价格为1990元/吨，较上周上涨30元/吨；安阳为1980元/吨，较上周上涨40元/吨；漯河为1610元/吨，与上周持平；商丘为2120元/吨，较上周上涨40元/吨；周口为1910元/吨，较上周上涨90元/吨。
后市预测
玉米飞涨、疫情发酵等因素叠加造就了当前小麦市场火爆异常的局面。预计短期内华北地区小麦价格仍将偏强运行。一是饲料养殖企业积极采购小麦带动小麦需求增长。据饲料企业反映，当前小麦在禽料中的添加比例较前期明显提高，目前肉鸡饲料替代玉米的比例在10%～50%，肉鸭饲料替代占比则达到30%～90%。二是疫情防控压力加大后企业采购补库意愿加强。目前河北三地市在疫情影响下实施封闭管理，物流虽然没有中断但当地企业采购心态明显增强。11月12日，邢台金沙河已将小麦收购价格提至2610元/吨，其高价抢收目的明显。据市场反应目前华北粉企补库意愿较前期明显增强，小麦进厂价格也随之水涨船高。三是买涨不买跌心态影响下市场供需矛盾加剧。小麦市场价格走高使得前期贸易商本已松动的惜售心态复又加强，这与用粮企业积极的补库意愿相碰撞，使得市场供需矛盾短期内进一步激化，成为推动小麦价格继续走高的又一因素。
不过最后笔者还要提醒市场双方不要盲目跟随市场追涨杀跌。当前的市场局面是在诸多因素叠加并相互刺激下产生的恐慌市，并不能正确反映当前小麦市场的真实情况。总的来说目前我国小麦库存仍然充裕，经过本次交易后临储小麦仍有超7000万吨的规模，完全能够满足制粉及饲料养殖企业生产需求。而市场担心因疫情带来的物流问题也会随着国家发改委、交通运输部等相关部委的意见、通知的执行而快速解决。
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